
برآورد قیمت نفت
1401مردادماه : تاریخ تهیه گزارش

وفاهیممازبسیاريشدنتئوریزهلطفبه.استدادهاختصاصخودبهزمانیسریهايعلمدرراژرفیوگستردهادبیاتنفت،وکامودیتی هاقیمتپیشبینی-1:توضیحات
.دهیمارائهنفتقیمتازاتکاقابلتحلیلیکتااستفراهمزمانی،سریهايمدلسازيبلوغلحاظبهامروزامکاناینآماري،دانشتوسطاقتصاديموضوعات

)parsimonious(صرفهبهمقرونپیشبینییکتاداشته ایمآنبرسعیگزارشایندرآن،برمؤثرکمیغیروکمیمتغیرهايتعددونفتقیمتبالاينوساناتبهتوجهبا-2
.استساختاريشکست هايومتغیرهاکمترتعددهزینهازايدرماندهنوساناتکاهشمبیّنمدل سازيدرصرفه جویی.شودارائه

هببازگشتتحققزمانتامی شودباعثهم انباشتگیمدلدرمتغیراینازاستفاده.استشدهاستفادهنیزGSCPIیعنیعرضهزنجیرهبرفشارشاخصازپیشبینیایندر-3
.شودکوتاه ترپیشبینی،طبقتعادل

.هستندجهانیناخالصتولیدوپالایشگاه هاوروديخالصاوپک،مازادظرفیتپیشبینی،ایندراستفادهموردمتغیرهايسایر-4
.استشدهاستفادهساختاريشکست هايشناساییبرايمارکوفمدلازنفتقیمتبالاينوساناتبهتوجهبا-5

بالايوساناتنبردلالتاقتصادجهانیبحرانبهمنتهیماه هايدرشدهپیشبینیمقداربانفتقیمتبالايفاصله-1:نتایج
سیاسیتحولاتصحیحپیشبینیگرودرصحیحجهتپیشبینی.داردژئوپولیتیکیوسیاسیمسائلازناشینفتقیمت

بهتوجهابومتغیرهاسایروجهانیناخالصتولیدمقادیربهتوجهبا.استاوکراینوروسیهتخاصموضعیتخصوصا
.بودخواهندناپایداردلار120ازبیشترقیمت هايکهگفتمی توانحاضرحالدرجهانیسیاسیتحولات

بهمنجرامادگرفتنقراربررسیموردتحلیلایندرامریکااستراتژیکذخایرمیزانیاوامریکابهرهنرخنظیرمتغیرهایی-2
.نشدنفتقیمتومتغیرهااینبینمعناداريرابطهشناسایی

تأثیرپذیريدلیلبهآن،برتأثیرگذارمتغیرهايونفتقیمتبینمعنادارهم انباشتگیرابطهکردنپیداجهتدرتلاش-3
بامارکوفدلمازشدسعیرواینازنمی انجامدمطلوبنتیجهبهمعمولاوبودهفرساطاقتبسیارژئوپولیتیکی،عواملازنفت

.شوداستفادهمعناداررابطهشناساییجهتتعادلیرژیمدو
ومانیزسري هايمدل هايبلوغعلیرغمشودواقعمفیدداراییمدیریتدربتواندکهرابطه ايکردنپیدادردشوارياین-4

فرآیندیکصورتبهرامؤثرعواملازیکهربهنفتقیمتکششکالمانفیلتربامی توانمثالبراي.استسیگنالپردازش
.باشداتکاابلقپیشبینیتاباشدداشتههمخوانیجهانیاقتصادوقایعبابایدضرایباینتغییراتاماکرد،فرضولگشت

:یدبا ما در میان بگذارزیرنظرات خود را از طریق ایمیل 
research@noviraco.com
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پیشبینی قیمت نفت

WTI پیشبینی پسماند
تحولازاشینپیوستوقوعبهاخیردههدرکهساختاريشکست هايازیکی.استنفتقیمتتعادلیرابطهدرساختاريشکست هايدلیلبهقرمزنموداردرناگهانیشیفت هاي
.بودهمراهنفتقیمتافتباکهبودامریکادرشیلگازونفتتولیددرتکنولوژیک

از هادادهبودنطولانیدلیلبهخاصادواردرخطاهاقبیلاین.می کندرشدپیشبینیقیمتازفراتربسیارنفتقیمت2008سالدراقتصادجهانیبحرانبهمنتهیماه هايدر
.می یابدکاهشمدلصرفگیبهمقرونطرفیازامادادکاهشراخطاهااینمارکوفمدلدرتعادلیرژیم هايتعداداقزایشبامی توان.استطبیعیکنونتا1998سال
ویژگیتوجهاب.می گرددبرآنتعادلیقیمتبهنفتقیمتبعدیکسالطیامااستزیادپیشبینیخطايبودهرسیدهخودحداقلبهنفتقیمتکهروزهاییدر2015سالاواخر
.جامدبیانطولبهیکسالتانظرموردمدلبهتوجهباشدهپیشبینیمقادیرتحققکهمی رودانتظارمیانگین،بهپسماندبازگشتبرمبنیهم انباشتگیرابطه 

جهانی،ناخالصتولیدعرضه،زنجیرهبرفشارنظیرمورٍمتغیرهايسایردرتغییر.استدلار107بابرابر2022میماهانتهايدرنفتتعادلیقیمتکهپیداستفوقنموداراز
.شودنفتقیمتتعادلیمقدارتغییربهمنجرمی تواندپالایشگاه هاوروديخالصواوپکمازادظرفیت

بهنفتقیمتافزایش،کنونیژئوپولتیکیشرایطبهتوجهباکهاستاینآمارياستنباطاینپیامد.استنزدیکتعادلیقیمتبهحاضرحالدرنفتقیمتمی دهدنشانتحلیلاین
.استبعیدبسیارسطوحایندرآنتثبیتودلار120ازبیشترسطوح
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)هزار بشکه در روز(هاي امریکا خالص ورودي پالایشگاه
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)میلیون بشکه در روز(ظرفیت مازاد اوپک 

.ددارننفتقیمتبامعناداريرابطهپالایشگاه هاوروديخالصواوپکمازادظرفیتمتغیردومی دهدنشانآماريبررسی
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