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عملیات بازار باز

. کنـدبانک مرکزي در سال هاي اخیر سعی داشته است با متحول ساختن بانک داري کشور، به سمت نظام بانک داري مدرن حرکـت
در واقـع . تیکی از الزامات این کار شناور ساختن نرخ بهره بین بانکی است که از طریق استقرار عملیـات بـازار بـاز امکان پـذیر اسـ

راق دولتی میزان مکانیزم عملیات بازار باز به گونه اي است که بانک هاي تجاري به عنوان طرف تقاضا به صورت هفتگی به پشتوانه او
را ایجـاد در واقـع تقاضـاي پـول(پول درخواستی را در قالب سفارش ها در سامانه بازار بین بانکی به بانک مرکزي ارسال می نمایند 

ش هاي سررسید و بانک مرکزي به عنوان طرف عرضه، بسته به سیاست انقباضی یا انبساطی مد نظر خود با توجه به سفار) می کنند
رخ بهـره را بـه شده هفته گذشته که بایستی در هفته جاري تسویه شوند و میزان پول درخواستی هفته جاري، بازار پول و به تبع نـ

.عنوان مهم ترین قیمت در اقتصاد یعنی قیمت پول تنظیم می نماید

مـین درصد با فرض ثابت ماندن سرعت گردش پول، منجر به افزایش تقاضاي مصرفی پول با ه40تثبیت نرخ تورم سالانه در سطح 
. داشته اسـتافزایش قیمت انواع دارایی نظیر مسکن، ارز، طلا و غیره نیز، افزایش تقاضاي سفته بازي پول را به دنبال. نرخ می شود

.. داشـتاین میزان از افزایش تقاضاي پول اگر با عرضه متناسب پول در اقتصاد مواجه نشود، افزایش نرخ بهره را بـه دنبـال خواهـد
بهـره داشـته در بازار بین بانکی سعی در ایجاد توازن در بازار پول و تنظـیم نـرخ) ریپو(بانک مرکزي با اتخاذ موضع توافق بازخرید 

بـه کمـک . دتفاضل ارزش توافق بازخرید جدید و سر رسید شده، میزان تزریق منابع جدید در بازار بین بانکی را نشان می ده. است
ته، می توان آمارهاي هفتگی بانک مرکزي با محاسبه مانده حاصل از تفاوت توافق هاي بازخرید جدید و سررسید شده به صورت انباش

.به درك رفتار سیاستگذار در بازار پول دست یافت

ید شـده از همانگونه که از نمودار مانده ریپو قابل برداشت است انباشت تفاوت تقاضاي پول هفتگی بانک هـا و مقـدار بـدهی سررسـ
روند کاهشی گرفته است و به تبـع 1400هفته هاي گذشته به عنوان پول آزاد در بازار بین بانکی در سال جاري نسبت به پیک سال 

ذار در صـدد آن نرخ بهره دچار افزایش قابل توجهی نسبت به متوسط سال گذشته شده است که با ادامه این روند احتمـالا سیاسـتگ
تظار رکـود نسـبی اجراي سیاست پولی انقباضی بوده و با افزایش نرخ بهره بدون ریسک دست کم تا پایان تابستان جاري می توانیم ان

.در بازار سرمایه را داشته باشیم

لمکانیزم عرضه و تقاضا در بازار پو

رهاحتمال رکود در بازار سرمایه با چشم انداز افزایشی نرخ به
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