
پیش‌بینی‌تعادل‌بازار‌بورس‌تهران‌و‌نرخ‌ارز‌
1400/03/19:‌تاریخ‌تهیه‌گزارش

کنونینرخ‌هایوکامودیتی‌هاقیمت‌هایفعلیسطوحبانمی‌دادرخ1399سالاتفاقاتچنانچهکهمی‌کنیمفرضمطالعهایندر-1:توضیحات
وارزنرختوضیحیمتغیرهایوپنهانمارکوفاستفادهموردمدل.بودخواهدانتظارموردبورسشاخصآنتبعبهوبازارارزشبرایمقادیریچهارز،

ررسیببهتوجهباامانیست،متداولیروشزمانیبازهیکحذفانباشتهزمانیسری‌هایدر.می‌باشد1398تا1390بازهدرکامودیتیجهانیقیمتشاخص
99سالداده‌هایازچشم‌پوشیبنابراین.گرددنتایجشدناریببهمنجرمی‌تواند1399سالداده‌هایزمانی،بازهاینبودنکوتاهو1390سالازداده‌ها
.داریمداده‌هاازساله15طیفیبهنیازدست‌کم99سالاحتسابباتعادلاستخراجبرای.بودخواهدمعقول

به92اسفندمبنانمادهایارزشبه98انتهایدر98تا93دورهطیاولیهعرضه‌هایارزشنسبتومبناعنوانبه1392سالاسفندگرفتندرنظربا-2
شرکت‌هایعرضهبهتوجهبانیز1399سالدر.استیافتهافزایشاولیهعرضه‌هایواسطهبهبازارارزش%4سالانهمتوسططور

.استشدهبرآورد%12تقریبابازارانبساطمیزانشستانظیربزرگینمادهایواستانیسرمایه‌گذاری

:نظرات‌خود‌را‌از‌طریق‌ایمیل‌زیر‌با‌ما‌در‌میان‌بگذارید
research@noviraco.com

قیمت‌های‌با‌1400در‌سال‌پیش‌بینی‌تعادل‌ارزش‌بازار‌و‌نرخ‌ارز‌
(نرخ‌ارزمتغیر‌سوییچ)کامودیتی‌ها‌فعلی‌

ارزنرخ (ریالمیلیارد)ارزش‌بازار
شاخصمعادل‌تقریبی
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180,000 28,187,655 704,351

200,000 31,702,855 792,188

220,000 35,258,931 881,047

240,000 38,852,569 970,844

260,000 42,480,982 1,061,511

280,000 46,141,786 1,152,987

300,000 49,832,924 1,245,220
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احتمال‌پیشامد‌رژیم‌های‌ارزی‌در‌تعادل‌بورس‌تهران‌و‌دلار

بحران ارزی آرامش ارزی

.تفکیک شده اندآرامش و بحران ارزی در نمودار فوق جمع احتمالات برابر یک می باشد و دو رژیم به 

خروجیرژیم هایبینتاریخیلحاظبهکهمی دهدنشانماهانهفرکانسبا98تا90سال هایبینداده هایبرایمارکوفمدلبرازش-1:نتایج
عیتواقباکارکوفمدلازآمدهبدستتعادلیرژیمدوادواربینتطابق.داردوجودآوریشگفتتقارنارزی،بحران هایومارکوفمدل
.داردمزبورتعادلتوصیفدرمارکوفمدلدقتبردلالت(ارزیآرامشوارزیبحرانادواربایعنی)بازار

درصدی4انبساطکردنلحاظباهمچنینواولیهعرضه هایسایرو99سالدراستانیسرمایه گذاریشرکت هایعرضهکردنلحاظازبعد-2
دربا.استشدهارزشگذاریتومانیهزار28دلارباشاخصکنونیسطوحمی دهدنشاننتایجاولیه،عرضه هایمحلاز1400سالدربازار
.است1400سالبرایشدهپیشبینیبازارارزشازبیشتردرصد18کنونیبازارارزشتومانی،هزار24دلارگرفتننظر

.تداشنیزراشدهپیشبینیمقادیرازکمترتاشاخصاصلاحانتظارمتعاقبامی توانکامودیتی هاجهانیقیمتاصلاحصورتدر-3
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(ریالتریلیون هزار )ارزش‌بازار‌بورس‌تهران

ارزش‌بازار پیش‌بینی

برای2021میماهدرکامودیتیجهانیقیمتشاخصمقدار•
.استشدهلحاظ1400سالدربازارپیشبینی

ازبازارارزشافزایش،1400سالدربازارارزشپیشبینیدر•
99سالدردرصد12تقریبیمیزانبهاولیهعرضه هایمحل

.استشدهلحاظ،1400سالدردرصد4همچنینو


